KB Dluhopisovy

2017
VyrocCni zprava za rok 2017

Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. predklada investorské
verejnosti vyro¢ni zpravu fondu KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleénost, a.s. k 31. 12. 2017. Vyroéni
zprava obsahuje vSechny povinné udaje stanovené vyhlaskou ¢. 244/2013
Sb. a §234 zakona €. 240/2013 Sb., o investiénich spole€énostech

a investicnich fondech.



® Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondt
v U€etnim obdobi

Amundi Czech Republic, investi€ni spole€nost, a.s. (dale ,,Amundi CR* nebo
»Opole€nost”) obhospodarovala k 31. 12. 2017 celkem 27 otevienych
podilovych fondi. U vSech téchto fondu plsobila Amundi CR jako hlavni
manazer a spravce majetku.

Fondy penézniho trhu

KB Penézni trh, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole€nost, a.s.

Dluhopisové fondy
Amundi CR Kratkodobych dluhopist, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s.
Amundi CR Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s.
KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s.
KB Absolutnich vynost, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

KBPB Bond Strategy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Smisené fondy
KB Privatni sprava aktiv Flexibilni, otevfeny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.
Amundi CR Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole€nost, a.s.
Amundi CR Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s.

Akciove fondy
Amundi CR Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni
spole€nost, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 5D, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

KBPB Equity Strategy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.



B Informace o depozitari fond

Depozitafem vSech otevienych podilovych fondl obhospodafovanych Spolecnosti byla po
celé rozhodné obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Pfikopé 33, €. p. 969,
PSC 114 07, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 1360, IC 45317054,

B Informace o osobé, ktera byla depozitarem povérena uschovou
nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u této osoby ulozeno
vice nez 1% hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Custodianem vSech otevienych podilovych fondi obhospodafovanych Spoleénosti byla po
celé rozhodné obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Pfikopé 33, €. p. 969,
PSC 114 07, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 1360, IC 45317054,

m Udaje o podstatnych zménach udajii uvedenych ve statutu
investiéniho fondu, ke kterym doslo v prubéhu uéetniho obdobi

K zadnym podstatnym zménam ve statutu investi¢niho fondu nedoslo.

m Udaje o mzdach, tuplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii
nebo vedoucich osob, které mohou byt povazovany za odmény,
vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu tém z jeho
pracovnikll nebo vedoucim osobam, jejichz €innost ma
podstatny vliv narizikovy profil tohoto fondu

Tyto Udaje jsou obsazeny v pfiloze ucetni zavérky Spolecnosti za rok 2017.

B Metody, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani fondti pod
spravou Spoleénosti

Principy, metody a techniky Fizeni rizik pouzivané Spole¢nosti pfi spravé portfolii fondl jsou
postaveny na zakladé strategie Fizeni rizik stanovené matefskou spoleCnosti Amundi
a jednotné implementované vramci celé skupiny. V ramci této strategie jsou schvaleny
zakladni principy Fizeni jednotlivych rizik, metody jejich sledovani a méfeni, jakoz i nastroje
na jejich omezovani a cilovani. Systém zahrnuje vesSkeré typy rizik spojené s investi¢nim
procesem.

m Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, které se tykaji
majetku nebo naroku podilniki podilového fondu, jestlize
hodnota predmétu sporu prevysuje 5% hodnoty majetku
podilového fondu v rozhodném obdobi

Zadné vyse uvedené soudni ani rozhodé&i spory nebyly v rozhodném obdobi vedeny.



® Identifikaéni udaje kazdé osoby opravnéné poskytnout investiéni
sluzby, ktera vykonavala ¢innosti hlavniho podpurce ve vztahu
k majetku fondu kolektivniho investovani, v rozhodném obdobi,
a udaj o dobé, po kterou tuto €innosti vykonava

V rozhodném obdobi zadna osoba nevykonavala ¢innosti hlavniho podpurce ve vztahu
k majetku fondu kolektivniho investovani.

B Informace tykajici se ,,obchodu zajist'ujicich financovani“ tzv.
Securities Financing Transactions (SFT) a ,,swapu veskerych
vynosu“ pozadované dle ¢l. 13 Narizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2015/2365

V bézném ucetnim obdobi nedoslo k Zzadnym operacim typu SFT a swapu vesSkerych
vynosu.



KB Dluhopisovy

ISIN: CZ0008472511

Investicni spole€nost: Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleCnost, a.s.

Portfolio manazer: Markéta Jelinkova (od 9/2013); 23 let zku$enosti, absolvent CZU
v Praze

Depozitaf: Komeréni banka, a.s.

Uplata za obhospodarovani: 1,00%

Uplata depozitafi: 0,14%

Pocet emitovanych podilovych listd (k datu 31.12.2017): 689 679 872

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za
posledni tfi uplynula obdobi:

v Ké 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Aktiva 927 308 171 1639 166 746 1717035919
VK 926 263 660 1636 837 164 1714 448 002
VK/PL 1,3430 1,3865 1,3799

Udaje o skladb& majetku fondu k 31.12.2017:




KB Dluhopisovy

Komentar manazera za rok 2017

Fond v roce 2017 oslabil o 3,1 %. Pro srovnani index Ceskych statnich dluhopisti se splatnosti nad
jeden rok oslabil ve stejném obdobi 0 4,9 %. Ceny ¢eskych statnich dluhopist v pribéhu celého roku
oslabovaly.

CNB na za&atku jara ukongila intervenéni rezim na koruné, zadala postupné svou ménovou politiku
zpfisfiovat a jako prvni z centralnich bank v Evropé zvySila udrokové sazby. Vynosy u &eskych
dluhopist v reakci na zménu domaci ménové politiky zareagovaly rlistem a ceny dluhopist poklesly.
Vynos

u dvouletého dluhopisu vzrostl za rok z -0,80 % na 0,62 % a vynos u desetiletého dluhopisu se zvysil
z-1,00 % na 1,77 %, coz predstavovalo vice jak 10% zménu v cené. Vzhledem k negativnimu
prostfedi na trhu ¢eskych statnich dluhopis(i jsme prakticky cely rok drzeli duraci portfolia na nizSich
urovnich, investovali jsme do dluhopisti s plovoucim Urokem a drzeli jsme v portfoliu vys$Si podil
hotovosti. Tato opatfeni limitovala negativni dopady rdstu trznich sazeb na vykonnost fondu a byla
také hlavnim ddvodem, pro¢ se vykonnost fondu pohybovala nad srovnavacim indexem
(benchmarkem).

Ocekavame, Ze vynosy u &eskych statnich dluhopist se budou zvySovat i v roce 2018. CNB by méla
pokraCovat v postupném zpfisfiovani své ménové politiky, coz ji dovoluje rychly rdst ekonomiky
a vy$§i rust inflace. Analytici predpokladaji, e by CNB méla v roce 2018 zvysit sazby dvakrat az
tiikrat. Celkové nastaveni domacich sazeb bude uréeno mimo jiné i ménovou politikou Evropské
centralni banky, ktera by méla pokratovat v omezovani podplrnych opatfeni. Vzhledem
k o€ekavanému rastu domacich sazeb budeme v portfoliu i nadale upfednostriovat dluhopisy s kratSi
splatnosti nebo dluhopisy s plovoucim Grokem a také vyssi podil hotovosti.



KB Dluhopisovy

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v&etné
udajl o protistranach obchodd, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech

a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve
statutu zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je
posuzovana pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi
investi€nim horizontu 1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametrd. S ohledem na investi¢ni
zameér nékterych portfolii je druhym vyznamnym faktorem riziko ménové, které je omezeno pro fadu
portfolii limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 4,00 % (aktiva fondu)
Limit mé&noveé riziko (maximalni oteviena pozice): neni stanoven

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nézev cenného papiru ISIN Pocet ks C:R?J%O(F\ilzlig; el :?S\;: ?\Ilklig; zlft?\ilezﬁ
ST.DLUHOP. VAR/23 CZ0001003123 24500 266 599 200 265972681 | 28,68%
Usty v bankach (v CZK) UCBanky 1 164 933 081 164933081 | 17,79%
ST.DLUHOP. VAR/27 CZ0001004105 15 000 155 195 800 157 555000 | 16,99%
ST.DLUHOP. 1,00/26 CZ0001004469 14 000 144 538 545 135 023 096 14,56%
ST.DLUHOP. 3,85/21 CZ0001002851 9 332 111 676 044 105 881 987 11,42%
ST.DLUHOP. 4,70/22 CZ0001001945 4900 62 560 750 59 158 435 6,38%
LEASEPLAN CORP. FLOAT 17/10/24 XS1698502165 170 17 000 000 17 026 563 1,84%
CETIN FINANCE BV 1,25 06/12/23 XS1529936335 16 15 872 000 15 565 699 1,68%




B KB Dluhopisovy

® Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Rozvaha
k31.12.2017
(v tisicich K¢)
Oznaceni |Text Bod 2017-12-31 2016-12-31
AKTIVA
3. Pohledévky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 4, 165 000 203 793
a) splatné na pozadani 165 000 203 793
5. Dluhové cenné papiry 5. 761 687 1432217
a) vydané vladnimi institucemi 729 095 1407 395
b) vydané ostatnimi osobami 32592 24 822
11. Ostatni aktiva 6. 621 2733
Aktiva celkem 927 308 1638 742
PASIVA
4, Ostatni pasiva 7 1045 1905
9. Emisni aZio 8. -142 822 34 007
12. Kapitalové fondy 8. 689 680 1180 549
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 422 282 414219
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -42 876 8 062
Vlastni kapitdl celkem 926 263 1636 837
Pasiva celkem 927 308 1638 742




KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond

Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Podrozvahové polozky
k 31.12.2017
(v tisicich K¢)

Oznaceni |Text Bod 2017-12-31 2016-12-31
Podrozvahova aktiva
8. Hodnoty predané k obhospodarovani 18. 926 263 1636 837




KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31.12.2017
(v tisicich K¢)

Oznaceni |[Text Bod 2017 2016
1. Vynosy z Urok( a podobné vynosy 9. 19 885 33548
z toho: uroky z dluhovych cennych papird 19 864 33 478
4, Vynosy z poplatk( a provizi 10. 49 56
5. Naklady na poplatky a provize 10. 14 585 19 766
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 11. -48 225 -5 352
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pfed zdanénim -42 876 8487
23. Dari z pFijmu 13. 0 424
24, Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -42 876 8 062




KB Dluhopisovy, otevireny podilovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha k uéetni zavérce ke dni 31. 12. 2017



Ptiloha ucetni zavérky za rok 2017

1.1.

POPIS FONDU
Zalozeni a charakteristika Fondu

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen
,»Fond®) byl ziizen Amundi Czech Republic, investicni spolecnost, a.s. (difive Investi¢ni kapitdlova
spolecnosti KB, a.s.) (,,Spolec¢nost®) se sidlem Praha 1, Dlouhd 34 jako otevieny podilovy fond, ktery
neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v rdmci Spolecnosti. Spolecnost je od 31. 12. 2009
soucasti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015 Pariz, Francouzska republika).

Vytvoteni Fondu a statut Fondu byly schvéleny rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 41/N/152/2006/4
ze dne 31. 1. 2007, které nabylo pravni moci dne 31. 1. 2007.

Od 1. listopadu 2017 doglo v souladu s &.: 2017/146379/CNB/570 CNB a se zménou nazvu ,,Investiéni
kapitalova spolecnost, a.s.“, na ,,Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.” ke zméné nazvu
investi¢niho fondu na KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni
spolecnost, a.s.

Fond podléha regulacnim pozadavkim zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon* nebo ,,ZISIF®), ktery je platny a G¢inny od 19. 8. 2013. Ve
smyslu Zakona je Fond specialnim fondem cennych papirt.

Spolecnost je investi¢ni spolec¢nosti ve smyslu platnych zdkont a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’uje penézni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti na ucasti
na podnikani (kolektivni investovani). Pocet vydavanych podilovych listd neni omezen. Spolecnost
si vSak vyhrazuje pravo vydavani podilovych listd docasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu
se Zakonem. Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl zfizen na dobu neurcitou.

Fond je spravovan Spolecnosti, kterd je dle Zakona zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond se zaméfuje na investice do dluhovych cennych papiri. Statut Fondu dale obsahuje informace
o zpusobu stanoveni budouci hodnoty investované ¢astky, ktera vyplyva ze zvolené investi¢ni strategie.

Podilovy fond mtize investovat do doplitkového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakoné.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zékladé Zakona, pfipadn€ jsou v souladu se Zakonem upraveny
ve statutu Fondu.

Prosttedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papirit fondi kolektivniho
investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
mize investovat specialni fond cennych papirt dle Zakona.

Depozitafem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Komer¢ni banka, a.s.

Fond neni soucasti Zadného konsolida¢niho celku.

Fond nema zadné zaméstnance. VeSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu
provadi dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s. 2



Ptiloha ucetni zavérky za rok 2017

1.2.

1.3.

Statut Fondu, odména za obhospodaiovani a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky
Fondu a Spole¢nosti. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazd’ovany vydévanim podilovych listl
Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodaiovany Spolecnosti.

Vyse uplaty za obhospodafovani majetku Fondu ¢ini maximalné 1,0 % z primérné roéni hodnoty
fondového kapitalu a je hrazena Spolecnosti z majetku Fondu. Primérnad ro¢ni hodnota fondového
kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky prumér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu
dni.

Uplata za obhospodatfovani majetku Fondu je splatnd v mési¢nich splatkach, na zékladé faktury vystavené
Spolecnosti. V piislusném mésici se kazdy obchodni den vypocte vyse tplaty, coz je hodnota fondového
kapitalu k danému dni vynasobena 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vyndsobena pocétem
kalendainich dni mezi aktualnim obchodnim dnem a pfedchozim obchodnim dnem. Celkova mési¢ni
uplata je dana souctem jednotlivych uplat spoctenych ke kazdému obchodnimu dni pfislusného mésice.

Vyse uplaty depozitafi je stanovena na zékladé primérné hodnoty fondového kapitalu za ucetni obdobi
a ¢ini nejvyse 0,14 % primérné hodnoty fondového kapitdlu za Gcetni obdobi. Primérnéd ro¢ni hodnota
fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky prumér hodnot fondového kapitdlu ke kazdému
obchodnimu dni.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v tplaté za obhospodaiovani.

Piedstavenstvo a dozorci rada Spolecnosti

Funkce Jméno

Piedstavenstvo predseda Franck du Plessix
mistopiedseda Ing. Pavel Hoffman
mistopiedseda Tony du Prez

Dozoréi rada piedseda Fathi Jerfel
¢len Christophe Lemarie
¢len Yann Robin Dumontheil

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve slozeni predstavenstva a dozor¢i rady Spolecnosti.

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s. 3



Ptiloha ucetni zavérky za rok 2017

2.1.

2.2.

2.3.

ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNi ZAVERKY
Zakladni cetni pravidla pouZita pfi sestavovani této ucetni zaveérky jsou uvedena nize.
Ugetni principy

Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé ugetnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991
Sb., o t&etnictvi v platném znéni a v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlagkou Ministerstva financi CR
501/2002 Sb., kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaju
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi uéetnimi standardy pro finanéni instituce,
kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Fond je povinen dodrZzovat regulacni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, predevSsim zasadu uctovani ve vécné a casové
souvislosti, zdsadu opatrnosti a predpoklad schopnosti Gc¢etni jednotky pokrac¢ovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a ptilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni ucetni zaveérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provade€lo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky
a nakladd a vynost v piislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledkd lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepsich odhadii s vyuzitim vsech pfisluinych
a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni zavérky.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond vykazuje finan¢ni udaje v Ceskych korunach (K¢) s pfesnosti na tisice K¢, pokud neni uvedeno
jinak.

r

Okamzik uskute¢néni icetniho pripadu

Fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirt v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé,
ze doba mezi uzavienim smlouvy a vypotraddanim neni del$i nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho ptipadu se v ptipadé smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavfena piislusna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zaklad¢ ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku
vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zévazku, jejich zméné nebo zaniku,
k pohybu majetku uvnitf tcetni jednotky a k dalSim skutecnostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi
a které nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici potiebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo
které vyplyvaji z vnitinich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazina v uéetni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské
narodni banky platného k datu sestaveni ucetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménach jsou
v u€etnim systému Fondu zachyceny v K¢ a v ucetni zavérce jsou tedy vykazany piepoctené sménnym
kurzem platnym k datu transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky ¢i ztraty jsou vykazany
v polozce Zisk nebo ztrdta z financnich operaci.
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24.

2.5.

2.6.

2.7.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenované
redlnou hodnotou proti Uétim nakladl nebo vynositi. Fond drzi veskeré cenné papiry v portfoliu
k obchodovani. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou finan¢ni aktiva (dluhopisy) nabyta Fondem
za ucelem tvorby zisku z pohybil cen v kratkodobém ¢asovém horizontu, zpravidla do jednoho roku.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou piimé transakeni
naklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhiim). Od okamziku sjednani obchodu pfecenuje
Fond tyto cenné papiry na realnou hodnotu. Ubytky cennych papirti jsou ocefiovany metodou vazenych
pramérnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v poloZzce Dluhové cenné papiry. Realizované
kapitalové zisky a ztraty a zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty cennych papir jsou
zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrdta z financnich operaci.

Ocenéni dluhovych cennych papird je postupné zvy$ovano o nabihajici urokové vynosy. Urokovymi
vynosy se rozumi nabihajici kup6n. Vynosové a nakladové droky jsou vykazovany na akrudlnim principu
a jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v polozce Vynosy z tirokii a podobné vynosy, resp. Naklady na
Uroky a podobné naklady.

Trzni hodnota cennych papiri je pocitina v souladu se Zakonem (ZISIF). Ocenovani vefejné
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papirit v portfoliu Fondu je provadéno dle Zakona.
Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vetejném trhu, ktera je piipadné upravena dle
pravidel v ném uvedenych.

Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle oceiiovacich modeld zalozenych na
diskontovani budoucich penéznich tokt dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters,
popiipade hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spolecnost.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledavkach v nominalni hodnoté. Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 %
k neuhrazenym pohledavkam po splatnosti z titulu nevyplaceného naroku na vyplatu z cennych papira.
Instrument opravnych polozek nebyl v roce 2017, resp. 2016 v ucetnictvi Fondu pouzit.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani scennymi papiry a o provoznich zavazcich
v nominalni hodnoté.

Daii z prijmi

Daii z piijmii je poéitana v souladu s ustanovenimi pfisluiného zakona Ceské republiky na zakladé zisku
vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle Ceskych ucetnich standardd. Podle platnych
danovych predpisti Cini sazba dané z piijmt prévnickych osob platnd pro rok 2017, resp. 2016
pro podilové fondy 5 %.

Odlozena dan se vypocita ze vSech piechodnych rozdilti mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena danova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude s vysokou pravdépodobnosti mozno realizovat proti ofekavanym
zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Finan¢ni derivaty
Fond v ramci své Cinnosti vstupuje do kontraktti s finan¢nimi derivaty. Mezi financni derivaty uzivané

Fondem patfi ménové swapy. Fond pouziva financni derivaty k ekonomickému zajisténi ménového
rizika, kterému je vystaven v diisledku operaci na finan¢nich trzich a s ohledem na slozeni jeho portfolia.
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2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

Finanéni derivaty jsou prvotné zachyceny v rozvaze v cené pofizeni a nasledn¢ jsou precenovany
na realnou hodnotu. Nominalni hodnoty financnich derivati jsou zachyceny v podrozvaze. Realna
hodnota je ziskana na zaklad¢ kétovanych trznich cen a modelt diskontovanych penéznich tokd. VSechny
finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v poloZce Ostatni aktiva v ptipadé kladné realné hodnoty
a jako pasiva v polozce Ostatni pasiva v pfipadé zaporné realné hodnoty.

Spolecnost uctuje o vSech derivatech jako o derivatech k obchodovani. Zmény realnych hodnot téchto
derivath jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrdta z financnich operaci.

Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitadlu Fondu a poc¢tu vydanych
podilovych listh k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investoriim na zaklad¢ denné stanovované
prodejni ceny.

Emisni &zio

Emisni 4zio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listd a jejich aktualni
hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a nakladové Uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papiri jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané. Dan
ze zahrani¢nich dividend je vykazana v bodé 13.

Néaklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s ndkupem cennych papirt, jsou
uctovany piimo do naklada.

Regulatorni pozadavky

Investi¢ni spole¢nosti a jimi obhospodafované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany
Ceské narodni banky — sekce pro dohled nad kapitalovym trhem. Depozitai — Komeréni banka, a.s.
dohlizi v souladu se Zakonem (ZISIF) na to, zda Cinnost Fondu probihd v souladu s timto Zakonem
a statutem Fondu.

Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen

v ucetnich vykazech v piipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipad¢€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky dosSlo k vyznamnym udélostem
zohledniujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany
v ptiloze, ale nejsou zatiCtovany v ucetnich vykazech.

Zména ucetnich metod a postupii

V pribéhu roku nedoslo k zadnym zménam ucetnich metod ani nebyly provedené zadné opravy
vyznamnych chyb minulych let.
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3.1.

3.2.

3.3.

RIZENI RIZIK
Piistupy k Fizeni rizik

Investi¢ni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondi spravovanych Spolecnosti, kterd je dale
rozpracovana v investicni strategii Fondu, stanovuje Spolecnosti rizné investi¢ni priority pro investovani
ve Fondu. Celkové investi¢ni prostfedi fondu je pak vymezeno v souboru internich vazeb a limitd, jez
predstavuji tzv. mikroproces Fondu a jez je autorizovan piislusnymi organy na trovni Spolecnosti ¢i
nadfizeného tutvaru fizeni rizik AMUNDI Group. V souladu stimto zvolila Spole¢nost pfistup
oddélen¢ho sledovani jednotlivych investi¢nich rizik a schvaluje v souladu s pfijatou investi¢ni politikou
Fondu zplsoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik Fondu. Jedna se zejména v zavislosti na typu
Fondu o ménova, kreditni a Grokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrzena oddélenim
risk managementu a zohlednuje zakladni metodologické piistupy stanovené legislativou a pouZzivané
celou skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani je provadéno periodicky pfislusnym utvarem odpovédnym za
kontrolu dodrzovani zakonnych a interné stanovenych investi¢nich omezeni a limitti. Kontrola zdkonnych
omezeni a vazeb je provadéna oddélenim risk managementu Spolecnosti.

Investicnim cilem Fondu je co nejvySsi zhodnocovani majetku ve Fondu, plynouciho z uroku
a z kapitalového zhodnoceni dluhovych cennych papir (dluhopisy a obdobné cenné papiry vcetné
hypotécnich zastavnich listl) a ndstroji s fixnim vynosem, pii dodrzeni nizkého trzniho rizika
investi¢nich nastroji. Spolecnost usiluje o to, aby zhodnoceni Podilového listu Fondu ve stfednédobém
investicnim horizontu piekonavalo bé€znou vysi terminovanych vkladi a bézného zhodnoceni fondu
penézniho trhu.

Fond podléha souboru internich limitd, které pfimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou
rizikovou expozici, ratingovou strukturu portfolii, popf. dalsi charakteristiky Fondu. Pfislusné limity jsou
aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V piipad€ ndkupu instrumentd nového typu, jsou tyto instrumenty piedem analyzovany nejen z hlediska
kreditniho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci z portfolia eliminovat, na zadkladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popi. ptijatelny podil
v portfoliu.

Spolecnost sleduje rizikové expozice v rozlozeni na ménové, kreditni a Grokové rizika. Na zakladé toho
mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty, pficemz tato identifikace pak zpétné ovliviuje
investi¢ni proces.

Riziko vyvoje sménnych kurzt, urokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio nepfiznivé, je zajistovano v piiméfeném rozsahu prostfednictvim financnich derivati.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na mimoburzovnim OTC trhu, nebot’ tam 1ze zobchodovat kontrakty
a parametry povahou pfesné¢ odpovidajici potiebdm zajisténi. V portfoliich se objevuji piedevsim
menové swapy, ménové forwardy a urokové swapy.

Kreditni rizika

V souladu se statuty a investicnimi strategiemi stanovuje Spolecnost pravidla a postupy pro vybér
investiCnich instrumentt tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru
Fondu. Nové typy instrumentd musi spliiovat podminky mikroprocesu, kreditni profil portfolia je
monitorovan a jednotlivé kreditni expozice jsou vyhodnocovany denné kontrolnim systémem.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, ze Fond nebude mit dostatek
pohotovostnich zdroji ke splnéni zavazkG vyplyvajicich =z finan¢nich kontraktd. Likvidita je
monitorovana a fizena na zaklad€ analyzy absorpce trhu pfi likvidaci investovanych pozic a na zakladé
odhadovanych penéznich toki a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirt
a terminovych vklada.

Podle Zéakona je Spolec¢nost povinna odkoupit podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vsak do
15 pracovnich dnil ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. Jelikoz v drzeni Fondu jsou cenné papiry
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3.4.

3.5.

3.6.

obchodované na svétovych burzach, které Ize realizovat béhem nékolika dnd, je nepravdépodobné, ze by
Fond nebyl z dGivodu absence likvidnich prostfedkti schopen dostat svym zavazktm.

Spolecnost mize v souladu s ustanovenimi Zakona (ZISIF) pozastavit vydavani nebo odkupovani
podilovych listt podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné z divodu ochrany prav
nebo pravem chranénych zajmi podilnikd. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listii
muize dojit zejména na prelomu kalendainiho roku, v pfipad¢ zivelnych udalosti, pfi velmi silnych
vykyvech na finan¢nich trzich a pti velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych lista,
pokud by mohly ohrozit majetek v podilovém fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 16.

Urokové riziko

Riziko tGrokové sazby piedstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho nastroje v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Casové obdobi, po které je tirokova sazba finan¢niho nastroje pevné stanovena
indikuje, do jaké miry je tento ndstroj vystaven riziku trokové sazby. Zamérem vedeni Spolecnosti je fidit
riziko fluktuace redlné hodnoty aktiv Fondu zplsobené zménou urokovych sazeb v zavislosti na
investi¢nim profilu Fondu a o¢ekavaném vyvoji trhu.

Fond mtize ekonomicky zajistovat riziko zmény trznich Grokovych sazeb pomoci urokovych swapt.
Kvantitativni informace o Urokové pozici jsou uvedeny v sekci 15.

Ménové riziko

Meénova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana a celkova oteviena pozice je fizena tak, aby byla v
souladu s ménovou strategii Fondu zakotvenou ve schvaleném mikroprocesu Vysledné ménové riziko je
srovnavano se schvalenym limitem pro maximalni otevienou pozici v cizich ménach.

Fond ekonomicky zajist'uje riziko cizoménovych investic do cennych papiri a nastroji penézniho trhu
pomoci ménovych swapl a forwardl. Zajisténi se realizuje pomoci zajiStovacich derivati, které jsou
uzavirany na obdobi od 2 tydnl az do jednoho roku.

Kvantitativni informace o devizové pozici jsou uvedeny v sekci 17.

Operacni a pravni rizika

Rizika operac¢ni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spole¢nosti.
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4, POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty jsou splatné na pozadani. Fond uklada penézni prostiedky, které nejsou aktualné vyuzity pro
operace s cennymi papiry, na terminované vklady u bank.

31.12.2017 31.12.2016
B&zné Gty u bank 165 000 203 793
Pohledavky za bankami celkem 165 000 203 793

5. CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI
Veskeré cenné papiry v majetku Fondu kromé podilovych listd jsou registrované na Burze cennych
papird Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy, které nemaji povinnost byt registrované

na burzach, jsou odkupovany investi¢ni spole¢nosti, ktera je obhospodatuje.

Cenné papiry k obchodovani zahrnuiji:

Cista cena Realna Cista cena Realna

poiizeni* hodnota poiizeni® hodnota

31.12.2017 31.12.2017  31.12.2016 31.12.2016

Dluhopisy s pevnou Grokovou sazbou 340 255 321133 1085774 1092453
Dluhopisy s proménlivou trokovou sazbou 438 795 440 554 337 314 339 764
Dluhové cenné papiry 779 050 761 687 1423088 1432217
Cenné papiry k obchodovani celkem 779 050 761 687 1423088 1432217
z toho rokové vynosy” 4 463 13 040
z toho zisky/ztraty z precendni’ -21 826 -3911

Dluhové cenné papiry v redlné hodnoté¢ dle trhii zahrnuji:

31.12. 2017 31.12. 2016

Dluhové cenné papiry s proménlivou irokovou sazbou

- tuzemské 423 528 339 764
- zahraniéni 17 026 0
Dluhové cenné papiry s proménlivou irokovou sazbou

celkem 440 554 339 764
Dluhové cenné papiry s pevnou Urokovou sazbou

- tuzemské 305 567 1067 632
- zahraniéni 15 566 24 821
Dluhové cenné papiry s pevnou Urokovou sazbou celkem 321133 1092 453
Celkem dluhové cenné papiry k obchodovani 761 687 1432 217

Dluhové cenné papiry v redlné hodnot¢ dle emitenta zahrnuji:

31.12. 2017 31.12. 2016

Dluhové cenné papiry emitované:

- statnimi institucemi v Ceské republice 729 095 1407 396
- finan¢nimi institucemi v zahranici 32592 24 821
Dluhové cenné papiry celkem 761 687 1432 217

Podil dluhovych cennych papirl se splatnosti nad jeden rok ¢inil k 31. 12. 2017 na celkovém objemu
dluhovych cennych papiri 100 % (2016: 100 %).

! Cista cena pofizeni predstavuje redlnou hodnotu cenného papiru z posledniho dne ptedchoziho u&etniho obdobi
nebo hodnotu, za kterou byl cenny papir pofizen v prubéhu ucetniho obdobi.

2 Tyto polozky predstavuji urokové vynosy &i zisk nebo ztratu z piecenéni cennych papirt, které byly v portfoliu
k 31.12.2017 (31.12.2016).
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6. OSTATNI AKTIVA

31.12. 2017 31.12. 2016
Dan z pfijmu 621 2733
Ostatni aktiva celkem 621 2733

7. OSTATNI PASIVA

31.12. 2017 31.12. 2016
Ostatni zavazky 1 0
Zavazky vuci podilniktim 43 181
Zavazky vuci Spolecnosti 45 93
Dohadné ucty pasivni 956 1633
Ostatni pasiva celkem 1045 1905

Zavazky vuci podilnikim predstavuji vklady piijaté od podilnikti po dobu do vydani podilovych listi.
Polozka Dohadné ucty pasivni zahrnuje pfedevsim nevyfakturované naklady za spravu Fondu za mésic
prosinec.

KAPITALOVE FONDY A EMISNI AZIO

Fond nema zakladni kapital. Kapital podilového Fondu uctovany na ucet Kapitalové fondy se sklada
7 689 679 872 ks podilovych listt (2016: 1 180 548 881 ks) jejichZ jmenovita hodnota je 1 K¢.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavani podilovych listi Fondu
a pro ucely zpétného prodeje podilovych listt Fondu je vlastni kapitdl Fondu. Cena podilového listu
se tedy stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu
aceny jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilovych listd a cenou podilovych listd
pfi jejich vydavani i pfi zpétném prodeji je emisni azio. Emisni aZio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu k poslednimu dni roku 2017 ¢inila 1,3430 K¢ (2016: 1,3865 K¢).

O ztratu Fondu za rok 2017 ve vysi 42 876 tis. K¢ bude v souladu se statutem Fondu poniZen nerozdéleny
zisk predchézejicich obdobi.

Zisk Fondu za rok 2016 ve vysi 8 062 tis. K¢ byl v souladu se statutem Fondu pieveden na zvySeni
nerozdéleného zisku minulych obdobi.

Piehled zmén Kapitalovych fonda a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni azio Celkem

(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢)

Zustatek k 31. 12. 2015 1242 456 57773 1300 229
Vydané 2016 171741 66 857 238 598
Odkoupené 2016 233 648 90 623 324 271
Zustatek k 31. 12. 2016 1180549 34 007 1214 556
Vydané 2017 54 127 19670 73798
Odkoupené 2017 544 996 196 499 741 495
Zustatek k 31. 12. 2017 689 680 -142 822 546 859
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9. CISTE UROKOVE VYNOSY

Cisté vynosy z arokti zahrnuji:

2017 2016
Uroky z dluhovych cennych papirti 19 864 33478
Uroky z b&Znych étl a terminovanych vkladi 21 70
Vynosové Uroky celkem 19 885 33548
Cisté irokové vynosy celkem 19 885 33 548

10.  CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:

2017 2016
Ostatni provize 49 56
Vynosy z poplatki a provizi celkem 49 56
Poplatek za prodej cennych papirti 14 2
Poplatek za obhospodarovani fondu 12 347 16 795
Poplatek depozitafi 1185 1613
Poplatek za ostatni sluzby KB 734 1000
Poplatky za custody sluzby 200 257
Poplatek auditorovi 91 99
Ostatni poplatky 14 1
Néaklady na poplatky a provize celkem 14 585 19 767
Cisty naklad/vynos na poplatky a provize celkem 14 536 19711

Spole¢nost ma uzavienou ramcovou smlouvu o uhradé sluzeb s Komeréni bankou a. s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitaie a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych uctl, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spoleénosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu maximalné
1,0 % z primérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, kterou vykonava Komercni banka, a.s., a v souladu
se statutem plati Fond poplatek ve vySi maximaln€ 0,14 % z pramérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu

Fondu.

11. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2017 2016
Zisk/ztrata z cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou -48 215 -5 952
Zisk/ztrata z devizovych operaci -10 600
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 0 0
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem -48 225 -5 352

Zisk nebo ztrata z cennych papird oceniovanych redlnou hodnotou proti Gctim nakladii nebo vynost
predstavuje predevsim zisky a ztraty z pfecenéni cennych papirGi na realnou hodnotu a realizované
zisky/ztraty z prodeju.

Zisk nebo ztrata z derivati obsahuje zisky a ztraty pfi vypofadani pevnych terminovych operaci
s ménovymi nastroji a zarovei i pfecenéni otevienych derivati na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata zdevizovych operaci pifedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilt
z devizovych uctl a z vyporadani zahrani¢nich pohleddvek a zavazkli a zaroven i rozdily vzniklé
z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papird, a zdvazkl v zahrani¢ni méné preceniovanych na realnou
hodnotu.
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12.

13.

14.

GEOGRAFICKE OBLASTI

Ceska republika  Evropska unie Ostatni Celkem
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Vynosy z urokti a podobné
vynosy 19578 33527 307 21 0 0 19885 33548
Vynosy z poplatki a provizi 49 56 0 0 0 0 49 56
Néaklady na poplatky a
provize 14572 19764 0 2 13 0 14585 19766
Zisk nebo ztrata z finan¢nich
operaci -47827  -5364 -398 12 0 0 -48225 -5352
Celkem -42 772 8 455 -91 31 -13 0 -42876 8 486
DAN Z PRIJMU
Dan splatna — danova analyza:
2017 2016
Hospodaisky vysledek pied zdanénim -42 876 8 486
Odecitatelné polozky 0 0
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0 0
Zaklad dané 0 8 486
Dan (5%) ze zakladu dané 0 424
Naklady na splatnou dai celkem 0 424

V roce 2017 dosahl Fond dafiové ztraty ve vysi 42 876 tis. K¢ (2016: zisk 8 486 tis. K¢).

Podle zdkona o danich z pfijmti mize Fond pievést dailovou ztratu vzniklou od roku 2013 do pfistich péti
let. VySe danové ztraty, kterd bude pievedena do dalsich let, ¢inila 42 876 tis. K& k 31. 12. 2017 (2016:
0 tis. K¢&).

OdloZena dan:

31.12. 2017 31.12. 2016
Odlozena danova pohledavka — danové ztraty 2144 0
Celkova odloZena dan 2144 0

OdlozZena danova pohledavka k 31. 12. 2017 ¢ini 2 144 tis. K¢ (2016: 0 K¢), nebyla z divodu zéasady
opatrnosti vykazana dle i¢etnich metod popsanych v bodé 2.6.

K 31. 12. 2017 a 31. 12. 2016 neexistuji dalsi pfechodné rozdily mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv
a pasiv.

VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za sptiznéné osoby lze povazovat Spolecnost.

Z&vazky:

31.12.2017 31.12.2016
Nevyfakturovany obhospodatovatelsky poplatek 796 1391
Zavazky vuci Spolecnosti 45 93
Celkem 841 1484
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15.

Naklady na poplatky:

31.12.2017 31.12.2016
Poplatek za obhospodatrovani fondu 12 347 16 795
Poplatek depozitati 1185 1613
Poplatek za ostatni sluzby KB 734 1000
Poplatek za custody sluzby 200 257
Celkem 14 466 19 665

Jedna se o naklady Fondu, které jsou fakturovany Fondu Spolecnosti. Pfijemcem poplatku za
obhospodatovani Fondu je Spolecnost. Ostatni zminéné ndklady hradi Spolecnost Komer¢ni bance a.s. na

zaklad¢ doslych faktur v mési¢nich intervalech.

UROKOVE RIZIKO

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku Grokové sazby
a je zalozena bud na smluvni dob¢ splatnosti finan¢nich néstroji, nebo v pfipadé, ze se urokova mira
téchto nastrojii méni pred dobou splatnosti, na datu nového stanoveni Grokové miry. Aktiva a zavazky,
které nemaji smluvni splatnost, a tudiz jsou netrocené, jsou zahrnuty ve skupiné ,,Netroceno*.

31.12.2017:
do3 3 més. 1 rok nad 5
mésictl az 1 rok az 5 let let Neuroéeno Celkem
Pohledavky za bankami 165 000 0 0 0 0 165000
Dluhové cenné papiry 282 999 157 555 170 544 150 589 0 761687
Ostatni aktiva 0 621 0 0 0 621
Aktiva celkem 447 999 158 176 170 544 150589 0 927308
Ostatni pasiva 1045 0 0 0 0 1045
Zavazky celkem 1045 0 0 0 0 1045
Cisté iirokové riziko 446 954 158 176 170 544 150589 0 926263
31.12.2016:
do3 3 més. 1 rok nad 5
mésictl az 1 rok az 5 let let Nearofeno Celkem
Pohledavky za bankami 203 793 0 0 0 0 203793
Dluhové cenné papiry 0 339 764 251103 841 349 0 1432217
Ostatni aktiva 0 2733 0 0 0 2733
Aktiva celkem 203 793 342 497 251103 841 349 0 1638742
Ostatni pasiva 1905 0 0 0 0 1905
Zavazky celkem 1905 0 0 0 0 1905
Cisté wirokové riziko 201 888 342 497 251103 841 349 0 1636837
13
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16. RIZIKO LIKVIDITY

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a zavazky rozdélené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
predstavuje dobu od data ucetni zaveérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo zavazkt. Polozky, které
nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty ve skupiné ,,Nespecifikovano*.

31.12.2017:
Do 3 3 més. 1 rok Nespeci-

mésici az 1 rok azblet Nad5let fikovano Celkem
Pohledavky za bankami 165 000 0 0 0 0 165 000
Dluhové cenné papiry 0 0 170 544 591 143 0 761 687
Ostatni aktiva 0 621 0 0 0 621
Aktiva celkem 165 000 621 170 544 591 143 0 927 308
Ostatni pasiva 1045 0 0 0 0 1045
Zavazky celkem 1045 0 0 0 0 1045
Cisté riziko likvidity 163 955 621 170 544 591 143 0 926 263
31.12.2016:

Do 3 3 més. 1 rok Nespeci-

mésici az 1 rok azblet Nadb5let fikovano Celkem
Pohledavky za bankami 203 793 0 0 0 0 203 793
Dluhové cenné papiry 0 0 25110 1181113 0 1432217
Ostatni aktiva 0 2733 0 0 0 2733
Aktiva celkem 203 793 2733 251103 1181113 0 1638742
Ostatni pasiva 1905 0 0 0 0 1905
Zavazky celkem 1905 0 0 0 0 1905
Cisté riziko likvidity 201 888 2733 251103 1181113 0 1636837

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot’ vSechna aktiva jsou redln¢ pfeménitelnd do penéznich
prostredki v kratsi dobé, nez je predpokladana realizace odkupti podilnikti Fondu.
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17. DEVIZOVA POZICE

ménového rizika je sledovani limitti na jednotlivé mény.

31.12.2017:
CzK EUR Celkem
Pohledavky za bankami 164 933 67 165 000
Dluhové cenné papiry 761 687 0 761 687
Ostatni aktiva 621 0 621
Aktiva celkem 927 241 67 927 308
Ostatni pasiva 1045 0 1045
Zavazky celkem 1045 0 1045
Cisté ménové riziko
bez podrozvahy 926 196 67 926 263
Podrozvahova aktiva 0 0 0
Podrozvahova pasiva 0 0 0
Cisté ménové riziko véetné podrozvahy 926 196 67 926 263
31.12.2016:
CzZK EUR Celkem
Pohledavky za bankami 201 662 2131 203 793
Dluhové cenné papiry 1282113 150 103 1432 217
Ostatni aktiva 2733 0 2733
Aktiva celkem 1 486 508 152 234 1638 742
Ostatni pasiva 1905 0 1905
Zavazky celkem 1905 0 1905
Cisté ménové riziko
bez podrozvahy 1484 603 152 234 1636 837
Podrozvahova aktiva 0 0 0
Podrozvahova pasiva 0 0 0
Cisté ménové riziko véetné podrozvahy 1484 603 152 234 1636 837
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18.

19.

20.

MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V tGcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany nominalni hodnoty pevnych terminovych operaci

a hodnoty ptfedané k obhospodatrovani Spolecnosti.

MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE

Fond nemé majetek a zavazky, které by nebyly vykéazany v rozvaze nebo podrozvaze.

VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETNI ZAVERKY A DATEM JEJIHO

SCHVALENI

K zddnym vyznamnym udalostem po datu ucetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na ucetni

zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

Franck du Plessix

26. 4. 2018 Predseda ptedstavenstva

/\—

Ing. Pavel Hoffman

Mistopiedseda predstavenstva
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